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促進海外優質企業來港上市  

 

香港股市近年一直致力改進上市機制，以增加香港市場的吸引力。2018 年 4 月

所實施的上市改革，更讓香港發展成國際的新經濟市場。不過，相對海外主要證

券交易所，香港的上市要求相對嚴格，導致一些發行人在權衡輕重後，選擇在海

外採 WVR 架構上市。因此，本人認為，香港在目前最新的政經發展需要及形勢

下，應在平衡風險管理和投資者保障基礎上「拆牆鬆綁」，令更多的海外發行人

有誘因回港，讓香港成為優質海外企業的首選目的地。 

 

進一步優化《上市規則》 

 

事實上，在此背景下，證監會和港交所目前亦正推進全面的上市制度檢討。 

 

據此，本人早前與民建聯立法會李慧琼議員以及立法會陳振英議員合作，進行了

業界相關意見諮詢及資料研究工作，發表「進一步優化《上市規則》促進海外優

質企業來港上市」建議書，合共提出十項建議，期望當局積極考慮，以促進更多

海外優質企業來港上市。 

 

鑒於現今包括美國中概股和其他新經濟企業多設立同股不同權(WVR)機制，因

此，我們建議香港應檢討現行對 WVR 公司上市的市值及收入要求，提供更多彈



性，例如把 400 億元的市值要求，改為讓市值高於 200 億元的港交所海外認可

證券交易所上市企業可以在港掛牌上市，或者引入過去三年最高市值或平均市值

等靈活的計算方式，而非依賴上市時市值數據；同時，建議調整 WVR 的時間界

限機制，並以審慎方式進行，以中概股先行，倘若中概股公司在需要披露的過去

三年業績紀錄前已採用 WVR 架構的，便可容許在港掛牌上市；待機制運作順暢

後，再開放至其他海外優質公司。 

 

同時，我們建議設立寬限期，為一些已在海外認可證券交易所上市的公司開放更

寬鬆標準，允許其在達到香港上市相關條例標準前，繼續保留其 WVR 架構；同

時，在寬限期內，這些上市公司調整其 WVR 架構，例如修改投票權比例至符合

不多於一股為十票的要求。 

 

提高市場靈活性和效率 

 

我們亦建議港交所放寬對 WVR 公司的「創新產業公司」定義和要求，只要公司

具有獨特科技創新元素，並是該行業的前列企業便可，而不限於行業中首二名。 

 

今年第一季港交所提出改革新股市場定價機制及公開市場規定諮詢。當中就放寬

公眾持股量規定方面，本人認為，當局應研究允許超大市值公司，特別是在新股

上市後的公眾持股量毋須維持最少百分之二十五門檻，或者引入以公眾持股量的

市場價值為基礎的替代門檻，從而讓發行人在上市後有更大靈活度維持較低公眾



持股量，以及研究應否改變現行如一旦公眾持股量低於百分之十五的上市公司被

停牌的做法。 

 

另外，為進一步提高上市審批流程效率，建議參考現時為便利特專科技公司及生

物科技公司申請上市而設的「科企專線」做法，為海外優質企業設立上市前的指

引服務專線，以進一步加快未來新股來港上市審批的全過程速度。 

 

我們亦建議，對於在海外認可證券交易所上市已有一定歷史，例如上市已達五年

或以上，且在股份成交量及公司營業額表現穩定的公司，證監會及港交所可審視

並簡化現有的盡職調查和相關披露要求。 

 

其他建議還包括允許來港雙重主要上市的海外企業在符合相關規定下，能同樣與

二次上市一樣獲得秘密遞交招股書安排；容許具規模海外回流二次上市的企業納

入「港股通」名單中，從而吸引他們來港上市；以及持續檢討及擴大《上市規則》

第十八 A 或十八 C 章涵蓋的行業類別。 
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